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一 重要提示 

1 本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发

展规划，投资者应当到上海证券交易所网站等中国证监会指定媒体上仔细阅读半年度报告全

文。 

 

2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证半年度报告内容的真实、准确、完

整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

 

3 公司全体董事出席董事会会议。 

 

4 本半年度报告未经审计。 

 

5 经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

无 

 

二 公司基本情况 

2.1 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 

A股 上海证券交易所 光明乳业 600597 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 沈小燕 陈仲杰 

电话 021－54584520转5277 021－54584520转5623 

办公地址 上海市吴中路578号 上海市吴中路578号 

电子信箱 600597@brightdairy.com chenzhongjie@brightdairy.com 

 

2.2 公司主要财务数据 

单位：元  币种：人民币 

 
本报告期末 上年度末 

本报告期末比上年

度末增减(%) 

总资产 19,485,798,699 17,637,106,805 10.48 

归属于上市公司股东的净资产 5,817,370,999 5,717,938,355 1.74 

 本报告期 

（1-6月） 
上年同期 

本报告期比上年同

期增减(%) 

经营活动产生的现金流量净额 652,803,568 477,843,478 36.61 
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营业收入 12,146,010,002 11,090,453,239 9.52 

归属于上市公司股东的净利润 308,263,653 367,393,965 -16.09 

归属于上市公司股东的扣除非

经常性损益的净利润 
209,578,647 397,868,382 -47.32 

加权平均净资产收益率（%） 5.37 6.64 减少1.27个百分点 

基本每股收益（元／股） 0.25 0.30 -16.67 

稀释每股收益（元／股） 不适用 不适用 不适用 

 

2.3 前十名股东持股情况表 

                                                                  单位: 股 

截止报告期末股东总数（户） 44,051 

截止报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 不适用  

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 
持股比

例(%) 

持股 

数量 

持有有限

售条件的

股份数量 

质押或冻结的股

份数量 

光明食品（集团）有限公司 国有法人 51.62 632,117,066 0 无 0 

香港中央结算有限公司 未知 3.55 43,495,863 0 未知  

中国证券金融股份有限公司 未知 3.28 40,165,628 0 未知  

中央汇金资产管理有限责任

公司 
未知 1.24 15,189,500 0 未知  

邓佑衔 未知 1.10 13,454,701 0 未知  

杨荣生 未知 0.84 10,280,300 0 未知  

全国社保基金四一三组合 未知 0.65 7,950,000 0 未知  

全国社保基金一零五组合 未知 0.57 6,999,215 0 未知  

中国人民人寿保险股份有限

公司－万能－个险万能 
未知 0.52 6,322,000 0 未知  

中国人民人寿保险股份有限

公司－分红－个险分红 
未知 0.45 5,503,985 0 未知  

上述股东关联关系或一致行动的说明 未知 

表决权恢复的优先股股东及持股数量的

说明 
不适用 

上海益民食品一厂（集团）有限公司为光明食品（集团）有限公司一致行动人。上海益民食

品一厂（集团）有限公司截止 2020 年 6 月 30 日持有公司股份数为 1,350,724 股，两者合计持有

公司股份 633,467,790 股，占本公司总股本的 51.73%。 

 

2.4 截止报告期末的优先股股东总数、前十名优先股股东情况表 

□适用 √不适用  

2.5 控股股东或实际控制人变更情况 

□适用 √不适用  

2.6 未到期及逾期未兑付公司债情况 

□适用 √不适用  
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三 经营情况讨论与分析 

3.1 经营情况的讨论与分析 

2020 年上半年，公司坚持稳中求进总基调，统筹抓好疫情防控、生产经营、民生保障三大任

务，牢牢把握新机遇新空间，持续创新，用高品质乳品守护国人健康，用鲜活营养共筑光明未来。 

2020 年上半年，公司营业总收入 121.46 亿元，同比上升 9.52%；净利润 4.86 亿元，同比下

降 4.86%；归属于上市公司股东的净利润 3.08 亿元，同比下降 16.09%；净资产收益率 5.37%，同

比减少 1.27 个百分点。 

2020 年上半年，公司主要工作如下： 

1、疫情防控、复工复产两手抓，确保发展平稳有序 

面对突如其来的疫情，公司应对迅速有力，严格防控到位，一手抓防疫，一手抓保供，全力

打好疫情防控阻击战，保障高质高效生产。疫情发生后，公司积极承担社会责任，第一时间驰援

一线，向 20 余家抗疫一线医院送去乳制品物资；在抗击疫情的主战场武汉，公司作为疫情期间全

国唯一一家在武汉地区坚持保障供应并且不间断生产的乳企，全力以赴保障低温乳制品尤其是鲜

奶的供应，为武汉市民提供营养健康；公司在全行业率先承诺，对于签订采购协议的合作牧场，

不拒收一滴奶。 

2、深耕新鲜战略，助推高质量发展 

公司抓住消费者健康意识提升的机遇，通过聚焦新鲜品类优势，强化领鲜光明影响力，不断

挑战行业高标准和高难度，推进普及新鲜教育。公司明星产品优倍鲜奶，率先在包装上标注免疫

球蛋白、乳铁蛋白、乳过氧化物酶数值，力求让消费者一目了然地挑选到最新鲜的高品质牛奶。 

3、把握新经济风口，培育新动能 

公司积极响应在线新经济热潮，随心订平台开启创新转型之路。1 月底启动援鄂医疗队家属

支援行动，为 1859 名上海援鄂医疗队员家属配送新鲜蔬菜、肉类及乳制品，让援鄂医疗队员们可

以放心在前线战斗；2 月，平台紧急上线蔬菜猪肉，缓解购菜难问题，正式开启转型鲜食宅配平

台之路；5 月，积极参与“五五购物节”系列活动，平台开设购物节专场，发放光明食品集团 17

亿元专享购物券，上线 33家食品品牌近 400 个优选产品，进一步丰富产品品类，加速转型步伐。 

4、渠道管理信息化，渠道耕耘精细化 

各营销中心通过使用移动终端系统，实现了终端扁平化管理和对经销商的有效管控，提升终

端网点质量、夯实网点数量。构建企业内部客户关系管理平台，实现深度分销；营销过程闭环管

理，明确促销活动投入产出。经过系统不断优化、完善，实现业务在线化、运营数据化、决策智

能化，不断推进顶层设计，优化流程制度，为公司长远发展奠定坚实基础。 

5、多产业布局，拓展新空间 

公司继续“融合、整合、联合”的创新思路，发挥产业布局优势，先后推出多款冰淇淋新品，

以“国货新生”的方式，赋予产品全新理念。3 月，公司在复工第一时间重磅推出新品大白兔雪

糕，首发上海、武汉两地，率先送到援鄂医疗队员手中。6 月，公司开启线下冷饮快闪店首发大

白兔杯装冰淇淋，打造城市潮流新地标。618 购物节，公司上市不添加一滴水、鲜牛乳含量高于

60%的高品质新品优倍鲜奶冰淇淋，带来健康营养和美味。  

6、牧业管理高效升级，内供外销全面提质 

公司建立生奶销售质量信息在线查询系统，推行牧场 SOP 标准操作，升级“牧场千分”标准

管理体系；通过集中采购、强化内控等措施，有效降低生产成本；根据养殖业市场特点进行渠道

建设，以技术服务为依托，深入挖掘业务板块互补合作；在 2020 年 5 月 19 日上海市科学技术奖

励大会上，光明牧业奶牛生产性能测定（DHI）项目，获得上海市科技进步二等奖，成为当年度畜

牧生产类唯一的获奖项目。 

7、海外业务稳中求进，继续保持较快增长 
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新西兰新莱特主营业务继续保持稳步发展，实现营业收入 31.74 亿元，实现净利润 2.76 亿元。

在夯实主营业务的基础上，新莱特综合管理水平也不断提升，获得国际非营利组织 B Corp（共益

企业）认证，表明新莱特在社会和环境效益、透明度和法律责任等方面均达到较高标准。 

 

3.2 财务报表相关科目变动分析表 

单位:元  币种:人民币 

科目 本期数 上年同期数 变动比例（%） 

营业收入 12,146,010,002 11,090,453,239 9.52 

营业成本 8,405,373,379 7,453,253,895 12.77 

销售费用 2,709,656,977 2,419,677,218 11.98 

管理费用 363,207,058 372,195,673 -2.42 

财务费用 57,384,654 44,399,666 29.25 

研发费用 39,191,126 28,359,631 38.19 

经营活动产生的现金流量净额 652,803,568 477,843,478 36.61 

投资活动产生的现金流量净额 -755,101,349 -759,511,178 不适用 

筹资活动产生的现金流量净额 405,975,034 -204,070,589 不适用 

1) 研发费用增加，主要是本期发生的新品研发支出增加。 

2) 经营活动产生的现金流量净额增加，主要是本期收到的政府补助增加。 

3) 筹资活动产生的现金流量净额增加，主要是本期银行借款增加。 

 

3.3 报告期内财务状况分析 

（1） 损益部分 

单位：元  币种：人民币 

项目 
金额 

增减额 
增减比率

（%） 本期数 上年同期数 

研发费用 39,191,126 28,359,631 10,831,495 38.19 

其他收益 134,592,770 41,569,011 93,023,759 223.78 

投资收益 -3,981,681 1,103,385 -5,085,066 -460.86 

公允价值变动收益 - 110,624 -110,624 -100.00 

信用减值损失 -10,214,853 5,497,374 -15,712,227 -285.81 

资产减值损失 -7,210,434 -34,990,114 27,779,680 不适用 

资产处置收益 341,369 7,538,966 -7,197,597 -95.47 

营业外收入 14,427,090 8,507,773 5,919,317 69.58 

营业外支出 41,661,073 80,806,337 -39,145,264 -48.44 

现金流量套期储备 -11,191,159 3,346,895 -14,538,054 -434.37 

外币财务报表折算差额 -38,774,521 -1,917,923 -36,856,598 不适用 

归属于少数股东的其他

综合收益的税后净额 
-56,293,676 9,107,084 -65,400,760 -718.13 

注：变动原因的说明 

1) 研发费用增加，主要是本期发生的新品研发支出增加。 

2) 其他收益增加，主要是本期收到的政府补助增加。 

3) 投资收益减少，主要是本期对联营企业的投资收益减少。 
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4) 公允价值变动收益减少，主要是本期新西兰新莱特外汇远期合同无效套期产生的公允价值变

动收益减少。 

5) 信用减值损失增加，主要是本期预计发生的应收款项坏账损失增加。 

6) 资产减值损失减少，主要是本期计提的存货及固定资产减值损失减少。 

7) 资产处置收益减少，主要是本期牛只转让收入减少。 

8) 营业外收入增加，主要是本期生物资产淘汰利得增加。 

9) 营业外支出减少，主要是本期牧场退养损失减少。 

10) 现金流量套期储备减少，主要是本期下属子公司新西兰新莱特汇率变动导致现金流量套期损

益的有效部分减少。 

11) 外币财务报表折算差额减少，主要是本期汇率变动导致外币财务报表折算差异减少。 

12) 归属于少数股东的其他综合收益的税后净额减少，主要是本期税后归属于少数股东的现金流

量套期损益的有效部分及外币财务报表折算差额减少。 

 

（2） 现金流量部分 

单位：元  币种：人民币 

项目 
金额 

增减额 增减比率（%） 
本期数 上年同期数 

收到其他与经营活动有关

的现金 
220,992,901 85,085,179 135,907,722 159.73 

取得投资收益收到的现金 - 1,500,000 -1,500,000 -100.00 

收到其他与投资活动有关

的现金 
338,017,762 - 338,017,762  不适用 

投资支付的现金 49,000,000 - 49,000,000  不适用 

取得子公司及其他营业单

位支付的现金净额 
226,024,856 -  226,024,856 不适用 

取得借款收到的现金 1,458,092,400 957,893,562 500,198,838 52.22 

汇率变动对现金及现金等

价物的影响 
-2,098,419 734,305 -2,832,724 -385.77 

注：变动的主要原因 

1） 收到其他与经营活动有关的现金增加，主要是本期收到的政府补助增加。 

2） 取得投资收益收到的现金减少，主要是本期联营企业未分红。 

3） 收到其他与投资活动有关的现金增加，主要是本期收到已被列入上海市闵行区土地收储计划

的吴中路 578 号、580 号两地块的部分搬迁补偿款。 

4） 投资支付的现金增加，主要是本期新增对江苏银宝光明牧业有限公司的股权投资款。 

5） 取得子公司及其他营业单位支付的现金净额增加，主要是本期子公司新西兰新莱特支付股权

收购款。 

6） 取得借款收到的现金增加，主要是本期银行借款增加。 

7） 汇率变动对现金及现金等价物的影响减少，主要是本期汇率变动对新西兰新莱特现金流量影

响减少。 

3.4 资产、负债情况分析 

单位：元 

项目名称 本期期末数 
本期期末数

占总资产的
上年同期期末数 

上年同期期

末数占总资

本期期末金

额较上年同



 7 / 9 
 

比例（%） 产的比例

（%） 

期期末变动

比例（%） 

衍生金融资产 4,734,432 0.02 30,727,126 0.17 -84.59 

其他应收款 291,682,358 1.50 102,449,292 0.58 184.71 

长期股权投资 120,221,643 0.62 75,203,324 0.43 59.86 

在建工程 908,102,931 4.66 669,061,668 3.79 35.73 

商誉 572,261,385 2.94 330,236,841 1.87 73.29 

其他非流动资产 13,959,134 0.07 114,412,625 0.65 -87.80 

预收款项 - - 1,012,944,395 5.74 -100.00 

合同负债 637,632,807 3.27 - - 不适用 

长期借款 1,124,437,268 5.77 617,455,993 3.50 82.11 

长期应付款 452,295,235 2.32 41,205,182 0.23 997.67 

其他综合收益 -213,468,251 -1.10 -163,502,571 -0.93 不适用 

其他说明 

1) 衍生金融资产减少，主要是本期汇率变动导致以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融

资产减少。 

2) 其他应收款增加，主要是本期垫付的资产拍卖款增加。 

3) 长期股权投资增加，主要是本期新增对江苏银宝光明牧业有限公司投资款。 

4) 在建工程增加，主要是本期下属子公司新增、升级和改造生产线。 

5) 商誉增加，主要是本期新西兰新莱特非同一控制下收购子公司。 

6) 其他非流动资产减少，主要是本期完成对辉山乳业发展（江苏）有限公司及辉山牧业发展（江

苏）有限公司资产竞拍，将竞拍保证金转入竞拍资产成本。 

7) 预收款项减少，主要是自 2020 年 1 月 1 日起执行新收入会计准则，将预收款项调整至合同负

债核算以及本期实现销售收入预收货款减少。 

8) 合同负债增加，主要是自 2020 年 1 月 1 日起执行新收入会计准则，将预收款项调整至合同负

债核算。 

9) 长期借款增加，主要是本期新西兰新莱特新增银行长期借款。 

10) 长期应付款增加，主要是本期收到已被列入上海市闵行区土地收储计划的吴中路 578 号、580

号两地块的部分搬迁补偿款。 

11) 其他综合收益减少，主要是本期税后归属于上市公司股东的现金流量套期损益的有效部分及

外币财务报表折算差额减少。 

 

3.5 对外股权投资总体分析 

截至 2020 年 6月 30 日，公司实现投资收益-3,981,681 元，公允价值变动收益 0元，计入其

他综合收益的税后现金流量套期储备-26,016,135 元。 

公司对联营企业投资情况详见重大的股权类投资表，非股权投资详见重大的非股权投资，各

类金融资产情况详见以公允价值计量的金融资产表。 

（1） 重大的股权投资 

单位：元 币种：人民币 

被投资单位 
核算方

法 
投资成本 年初余额 增减变动 年末余额 

在被投

资单位

持股比

例（%） 

在被投

资单位

表决权

比例（%） 
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上海源盛运输合

作公司 
权益法 340,000 1,382,752 - 1,382,752 34 34 

金华市海华乳业

有限公司 
权益法 14,965,000 25,139,775 1,982,000 27,121,775 20 20 

浙江金申奶牛发

展有限公司 
权益法 2,800,000 5,775,464 111,170 5,886,634 28 28 

天津市今日健康

乳业有限公司 
权益法 41,989,200 40,672,642 336,934 41,009,576 30 30 

四川新希望营养

制品有限公司 
权益法 8,885,204 - - - 25 25 

上海申杭纸业包

装有限公司 
权益法 1,946,238 2,232,691 39,835 2,272,526 45 45 

江苏银宝光明牧

业有限公司 
权益法 49,000,000 - 42,548,380 42,548,380 49 49 

 

（2） 以公允价值计量的金融资产 

衍生金融资产 

单位：元  币种：人民币 

项目 期末余额 期初余额 

衍生金融资产 4,734,432 30,727,126 

其中：乳制品商品期货 888,449 5,222,252 

远期外汇合约 3,845,983 25,504,874 

合计 4,734,432 30,727,126 

 

衍生金融负债 

单位：元  币种：人民币 

项目 期末余额 期初余额 

远期外汇合约   

利率互换合同 31,482,283 28,312,398 

合计 31,482,283 28,312,398 

 

3.6 主要控股参股公司分析 

单位：万元  币种：人民币 

子公司全称 业务性质 
主要产品

或服务 
注册资本 

资产规

模 
净资产 营业收入 营业利润 净利润 

上海乳品四厂

有限公司 

生产、加工、

销售 

乳品加

工、销售 
4,452 28,993 13,190 34,685 4,212 3,976 

黑龙江省光明

松鹤乳品有限

责任公司 

生产、加工、

销售 

乳品加

工、销售 
21,810 98,944 80,009 30,284 2,858 2,133 

武汉光明乳品 生产、加工、 乳品加 19,516 65,794 40,363 31,217 3,748 2,848 
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有限公司 销售 工、销售 

光明乳业(德

州)有限公司 

生产、加工、

销售 

乳品加

工、销售 
5,061 30,411 14,303 42,509 6,817 5,679 

光明牧业有限

公司 

生产，畜牧

业 

外购、自

产鲜奶 
83,061 325,789  216,311   157,892   13,835   15,789  

新西兰新莱特

乳业有限公司 

生产、加工、

销售 

乳品加

工、销售 

新西兰万

元 15,918 
688,566 266,134 317,387 38,326 27,630 

上海光明随心

订电子商务有

限公司 

销售 乳品销售 3,000 58,144 -10,009 81,456 7,856 5,891 

光明乳业国际

投资有限公司 
投资 投资管理 

美元万元

34,750 
289,327 234,346 - -794 -794 

注： 

1） 上海乳品四厂有限公司净利润比上年同期下降，主要是费用上升。 

2） 黑龙江省光明松鹤乳品有限责任公司净利润比上年同期下降，主要是营业收入及毛利率下降。 

3） 武汉光明乳品有限公司净利润比上年同期下降，主要是营业收入及毛利率下降。 

4） 光明乳业(德州)有限公司净利润比上年同期上升，主要是营业收入上升、费用下降。 

5） 光明牧业有限公司净利润比上年同期上升，主要是牧场退养损失减少。 

6） 新西兰新莱特乳业有限公司净利润比去年同期上升，主要是营业收入上升。 

7） 上海光明随心订电子商务有限公司净利润比去年同期上升，主要是营业收入及毛利率上升。 

8） 光明乳业国际投资有限公司亏损减少，主要是费用下降。 

 

四 涉及财务报告的相关事项 

4.1 与上一会计期间相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况、原因及其影响 

财政部于 2017 年 7 月 5 日发布了《关于修订印发<企业会计准则第 14 号——收入>的通知》

（财会〔2017〕22 号），要求在境内外同时上市的企业以及在境外上市并采用国际财务报告准则

或企业会计准则编制财务报表的企业，自 2018 年 1 月 1 日起施行；其他境内上市企业，自 2020

年 1月 1 日起施行。 

公司作为境内上市企业，于 2020 年 1 月 1 日起执行新收入准则，按照新收入准则的要求，公

司将根据首次执行新收入准则的累积影响数，调整 2020 年年初财务报表相关项目金额，对可比期

间数据不予调整（详见 2020 年 4 月 30 日《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》及上海证

券交易所网站上的《关于会计政策变更的公告》等相关公告）。 

 

4.2 报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的情况、更正金额、原因及其影响。 

□适用 √不适用  

 

 

董事长：濮韶华  

光明乳业股份有限公司 

2020 年 8月 21 日 


